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Rynek budowlany w Polsce
w | potroczu 2016 r.
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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne w | pétroczu 2016 roku

2015 I kw. 2016 | Il kw. 2016
Dynamika PKB (r/r)* 3,6% +3,0% +3,1%
Stopa inflacji CPI (na koniec okresu) -0,5% -0,9% -0,8%
Stopa bezrobocia (na koniec okresu) 9,8% 10% 8,8%
Naktady brutto na srodki trwate (r/r) 6,1% -1,8% bd.
Dynamika prc?dukc.ji budowlano- 0,8% 113,3% 11,9%
montazowej (r/r)**

*PKB niewyréownany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego
** ceny state, narastajgco = od poczqtku roku do korica okresu, przeds. zatr. pow. 9 pracownikéw

Dynamika zmian: w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego

Zrédto: GUS
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- Dynamika rynku budowlanego I-VI 2016 vs 2015

Dynamika produkcji budowlano-montazowej firm zatrudniajgcych
powyzej 9 pracownikdw, ceny state
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Zrédto: GUS
Dynamika zmian: w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
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Rynek budowlany wg sektorow — wartos¢ (mln PLN) i dynamika
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Rynek budowlany w | pétroczu 2016 r.

Komentarz

Umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego w 1. pétroczu 2016 r. wynikato przede wszystkim z istotnego
spadku naktadéw inwestycyjnych, ktére w 1. kwartale 2016 r. obnizyty sie az o 8,6% w grupie przedsiebiorstw
niefinansowych.

Produkcja budowlano-montazowa w grupie przedsiebiorstw zatrudniajagcych powyiej 9 pracownikow
odnotowata spadek na poziomie 11,9%. Podobnie jak w 1. kwartale br. takze w 1. pétroczu najwyzsze, ponad
20%-owe tempo spadku utrzymywato sie w sektorze inzynieryjnym. W najistotniejszym z punktu widzenia
" spotki segmencie obejmujgcym budowe obiektow inzynierskich spadek ten byt nieco nizszy (-14,1%), z
)’“‘u\,i tendencjg malejaca. Tak stabe wyniki budownictwa infrastrukturalnego sg konsekwencjg znacznych opdznien w

ogtaszaniu nowych przetargdw, wynikajacych w duzej mierze z oczekiwania na wejscie w zycie nowelizacji
prawa zamowien publicznych oraz zmian kadrowych w spotkach Skarbu Panstwa i urzedach odpowiedzialnych
za budowe infrastruktury transportu. Dodatkowy czynnik, opdzniajgcy rozpoczynanie zakontraktowanych zadan
stanowi formuta Projektuj i buduj.
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W 2. kwartale 2016 r. pogtebity sie takze spadki w wiekszosci segmentéw budownictwa przemystowego oraz w
sektorze niemieszkaniowym, w ktérym dynamika w catym 1. potroczu 2016 wyniosta -9,2%.

Sektor mieszkaniowy, podobnie jak w 1. kwartale br., utrzymat w 1. pdtroczu br. wysoki trend wzrostowy
(+9,9%). Odnotowano ponadto wzrost ilosci mieszkan rozpoczetych (o 7,5%) oraz pozwolen na budowe nowych
mieszkan (o 13,6%).

W analizowanym okresie nadal spadata liczba upadtosci w branzy (o 15% wg Coface), jednak wynik finansowy
przedsiebiorstw budowlanych nie napawat optymizmem. W 1. kwartale br. w grupie duzych i srednich firm
wynik ten obnizyt sie o 50% w stosunku do analogicznego okresu ub. roku, a w grupie firm aktywnych w
sektorze inzynieryjnym osiggnat wartos¢ ujemna: -287,6 mld zt.
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Rynek budowlany w 2016 r. - Komentarz

Prognozy

Trwate zahamowanie spowolnienia w branzy budowlanej w najblizszych kwartatach bedzie
zaleze¢ przede wszystkim od jak najszybszego uruchomienia silnego impulsu inwestycyjnego w
postaci rozpoczecia realizacji zakontraktowanych prac w budownictwie infrastrukturalnym oraz
przyspieszenia ogtaszania nowych przetargdéw. Powinno temu sprzyja¢ doprecyzowanie
Sredniookresowej polityki gospodarczej zdefiniowanej w Strategii na rzecz Odpowiedzialnego

[ Rozwoju, skierowanej pod koniec lipca do konsultacji spotecznych i planowanej do
)'Rhu\,l wprowadzenia w zycie w pazdzierniku br. Rozwdj infrastruktury drogowej i kolejowej stanowi
el jeden z priorytetowych projektow strategicznych uwzglednionych w tym dokumencie, a nowe

wersje krajowych programéw budowy drdg i kolei do roku 2023 znajdujg sie obecnie w fazie
spotecznych konsultacji (program kolejowy) badZ na etapie rewizji i ponownego bilansowania
(program drogowy). Czas pokaze takze, czy powotany w kwietniu br. Polski Fundusz Rozwoju
okaze sie bardziej skuteczny w zarzadzaniu procesami inwestycyjnymi kluczowych projektéw
anizeli spétka Polskie Inwestycje Rozwojowe.
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Nie bez znaczenia dla klimatu inwestycyjnego w Polsce, w tym w branzy budowlanej, bedzie
rowniez niedawna decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii Europejskiej. Cho¢ proces ten bedzie
roztozony na kilka lat, to ze wzgledu na szeroki horyzont czasowy planowanych inwestycji, Brexit
moze by¢é tym czynnikiem, ktéry juz teraz bedzie ograniczat projekty inwestycyjne lub
powodowat ich bardziej ostrozng ocene w ramach wspoétfinansowania ze srodkéw unijnych.
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Spotki zalezne
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Dynamika PKB i PBM - LT, UA, KZ
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Kazachstan Ukraina Litwa
| kw. [l kw. I kw. [ Il kw. I kw. | Il kw.
A 2016 (2016 AL 2016 | 2016 A 2016 | 2016
Dynamika PKB (r/r) 1,4% 0,1% -10.8%| 0,1% | 1,3% | 1,6% | 2,4% | 1,8%

Dynamika PBM
(produkcji budowlano-| 4,3% 6,8% -12.3% 9,1% -3,5% |-17,4% | -13,9%
montazowej, r/r)

Zrédto: Urzedy Statystyczne Litwy, Kazachstanu, Ukrainy
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Rynki zagraniczne w | pétroczu 2016 r. — Komentarz

* W Kazachstanie w 1. pétroczu 2016 r. nadal utrzymywato sie spowolnienie gospodarcze, z tempem wzrostu
PKB na poziomie 0,1%. Problemy gospodarcze wywotane spadkiem cen ropy wymusity gteboka rewizje
dotychczasowej polityki gospodarczej. Dziatania te obejmujg m.in. szereg reform na rzecz polepszenia klimatu
inwestycyjnego, a przycigganie inwestycji zagranicznych w inne niz surowcowe dziedziny gospodarki zostato w
lutym 2016 roku uznane za podstawowy cel dziatalnosci kazachstanskich placéwek dyplomatycznych. Po
2-letnim okresie zamrozenia wielkich inwestycji pewng nadzieje na stopniowe odwrdcenie tego trendu daje
uruchomienie finansowania ogromnego projektu w zakresie wydobycia i przetwdrstwa ropy naftowej —
FGP-WPMP - o wartosci 36,8 mld S, realizowanego przez Tengizchevroil. W analizowanym okresie pozornie
dobrze prezentowata sie dynamika sektora budowlanego w Kazachstanie (6,8%-owy realny wzrost w 1.
potroczu br.) chod nalezy podkreslic, ze te przeroby zostaty wygenerowane gtéwnie przez boom budowlany w
Astanie, zwigzany z przygotowaniami do EXPO 2017.

*  Na Ukrainie w 1. pétroczu 2016 r. obserwowano postepujacg stabilizacje sytuacji gospodarczej, na co
wskazujg m.in. stabilizacja (a w 2. kwartale nawet nieznaczne wzmocnienie) kursu hrywny oraz dodatnie
wartosci niemal wszystkich istotnych wskaznikow. | tak w analizowanym okresie 0 2% wzrosta produkcja
przemystowa (wobec spadku 0 13,4 % w catym 2015 r.) a 0 9,1% produkcja budowlano-montazowa (wobec
spadku 0 12,3% w catym 2015 r. oraz wzrostu 0 1,9% w 1. kwartale 2016 r.) Nalezy oczywiscie mie¢ na
uwadze, ze te dodatnie wskazniki wynikajg w znacznej mierze z bardzo niskiej bazy odniesienia, jednak ich
utrzymywanie sie od kilku miesiecy na poziomie powyzej zera wskazuje na trwaty pozytywny trend.

* W Krajach Battyckich w 1. pdétroczu br. odnotowano ostabienie aktywnosci inwestycyjnej oraz spadek
produkcji budowlanej, ktéry w znacznej mierze wynikat z przerwy w uruchamianiu projektéw inwestycyjnych,
wspotfinansowanych z funduszy unijnych. Na Litwie rynek budowlany skurczyt sie 0 17,4% w 1. kwartale br. i
0 13,9% w 2. kwartale br., gtdwnie za sprawa istotnie nizszych przerobdw w sektorze inzynieryjnym.
Stosunkowo najlepiej radzit sobie w analizowanym okresie sektor mieszkaniowy. Na totwie odnotowano
podobny trend w dynamice catej produkcji budowlano-montazowej, przy czym stosunkowo najwyzszg
aktywnos¢ inwestycyjng obserwowano w sektorze niemieszkaniowym.
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- Rynki zagraniczne w 2016 r. - Prognozy

Wsrdd czynnikow, ktdre w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody Spotki,
realizowane na rynkach zagranicznych, nalezy wymienic:

Na Ukrainie:

* Powolng stabilizacje sytuacji polityczno — gospodarczej i zahamowanie trendéw spadkowych na rynku
budowlanym;

» Stabilizacje kursu hrywny;

* Konieczno$¢ odbudowy, rozbudowy i modernizacji drég krajowych i stopniowe wznawianie przez rzad
aktywnosci inwestycyjnej w tym sektorze;

* Coraz liczniejsze przyktady uruchamiania bgdZ wznawiania projektéw inwestycyjnych w sektorze budownictwa
przemystowego (BUNGE, ArcelorMittal) oraz komercyjnego (Ocean Mall, Blockbuster, Auchan Mall i Aquapark
w Kijowie).

W Kazachstanie:

* Determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na kontynuacje
wieloletnich programoéw rozwojowych;

* Przystgpienie Kazachstanu do WTO, wymuszajgce wzrost konkurencyjnosci i obnizke taryf importowych na
szereg produktéw do poziomu sprzed wejscia do EUG;

* Znaczny potencjat rozwojowy sektora przemystowego i utrzymujgce sie zainteresowanie firm zagranicznych
udziatem w jego rozwoju;

* Zmiane strategii dziatania Spoétki, poprzez stopniowe angazowanie sie w obstuge lokalnych projektow
infrastrukturalnych i wzbogacanie portfolio referencji w tym sektorze.

W Krajach Battyckich:
* Uruchomienie na szerszg skale projektéw wspoétfinansowanych w ramach nowej perspektywy unijne;j.




\YJULMA

Wyniki finansowe ULMA Construccion Polska SA
w | potroczu 2016 r.




Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
Wynik finansowy I-II kw. 2016 vs. I-II kw. 2015

Il kwartaty 2016 1l kwartaty 2015
Dane w tys. PLN

%
Wykonanie Wykonanie 2016 / 2015
SPRZEDAZ 85 997 90 229 -5%
EBIT 5113 1 682 204%
% 5,95% 1,36%
amortyzacja 23 501 28 810 -18%
EBITDA 28 614 30 492 -6%
% 33,27% 33,79%
ZYSK NETTO 4 030 162 2381%
% 4,69% 0,18%
Przeptywy pieniezne netto z
] p’ ] e L. -13 824 20 458 -168%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
] ’p. ] e L -102 -732 -86%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
) [} e ] -13 926 19 726 -171%
dziatalnosci gospodarczej



Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
Wynik finansowy w 2016 roku

15

| kwartat 2016 |l kwartat 2016

Dane wtys. PLN Wykonanie Wykonanie
SPRZEDAZ 39511 46 486
EBIT 1259 3 854
% 3,19% 8,29%
amortyzacja 11 280 12 221
EBITDA 12 539 16 076
% 31,73% 34,58%
ZYSK NETTO 431 3 600
1,09% 7,74%

%




~*  ULMA Construccion Polska S.A. \"JULMA
Wynik finansowy I-II kw. 2016 vs. I-II kw. 2015
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Il kwartaty 2016 1l kwartaty 2015 %
Dane w tys. PLN . .
Wykonanie Wykonanie 2016 / 2015
SPRZEDAZ 78 451 79 887 2%
EBIT 1236 -5 621 n/a
% 1,58% 7,04%
amortyzacja 22 835 28 654 -20%
EBITDA 24 072 23 034 5%
% 30,68% 28,83%
ZYSK NETTO 1786 -4 127 n/a
% 2,28% 5,17%
Przeptywy pieniezne nettoz
. p ] e L -16 372 18 803 -187%
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
. ’p. ) - L -520 2 648 -120%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
e -16 892 21451 -179%

dziatalnosci gospodarczej




Struktura przychodow ULMA w Polsce wg sektorow \"JULMA
w | pétroczu 2016

mieszkaniowy = niemieszkaniowy M drogowy M przemystowy
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Portfel najwazniejszych kontraktdw Spotki realizowanych w | pétroczu 2016

S7 odc. Mitomtyn-Olsztynek

S5 odc. odcinek Mielno-Gniezno

S7 odc. Nowy Dwor Gdanski - Kazimierzowo

S5 odc. | Korzensko-Widawa

S5 odc. | (WD2, MS6)

S51 odc. Olsztyn — Olsztynek

S3 odc. Il Nowa SAl — Legnica

S3 odc. | Sulechéw - Nowa Sél, 2 mosty na Odrze MS-4 A/B
S-3 Il nitka Obwodnicy Gorzowa Wielkopolskiego
Budowa linii kolejowej Krakdw — Medyka

S-19 odc. Sokotéw — Stobierna

Obwodnica Ostrowa Wielkopolskiego

Estakada Katowicka w Poznaniu

Elektrownia Jaworzno (nawa elektryczna i maszynownia)
Elektrownia Opole (zbiorniki popiotow)
Suchy Zbiornik — Racibdrz Dolny

Kompleks handlowo-ustugowy ,,Forum Gdarnsk”
Kompleks wielofunkcyjny ALCHEMIA w Gdarisku
Galeria WOOD we Wroctawiu

Bliska Wola, etap C, Warszawa (sektor mieszkaniowy)
Zespot budynkdw mieszkalnych Stobnica k. Poznania
Nowy Mokotéw etap Il (Warszawa)

mLocum (Lddz)

Central Park Ursynow (ul. Ktobucka, Warszawa)




Portfel najwazniejszych kontraktéw Spétki w | pétroczu 2016 w ULMA
— zaawansowane technologie mostowe
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Metoda nawisowa

S7 - Mitomtyn — Olsztynek
Most MS30.1

Generalny Wykonawca:
STRABAG

S-3 Sulecin-Nowa Sél, odc. |
Most MS4 A/B

Generalny Wykonawca:
STRABAG
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Portfel najwazniejszych kontraktéw Spétki w | pétroczu 2016 - L'J ULMA
zaawansowane technologie mostowe

20
Metoda nasuwania podtuznego

$19 - Most E1
Generalny Wykonawca: WARBUD

S-5 — Obiekt MS 6
Generalny Wykonawca: STRABAG

S7 — Obiekt MS 22
Generalny Wykonawca: STRABAG

S$7 — Most MA 22 przez rz. Nogat
Generalny Wykonawca: BUDIMEX

S3 — Obiekt 4A/B
Generalny Wykonawca: STRABAG

DK33 — Obiekt MG4
Generalny Wykonaweca: INTERCOR

DK33 — Obiekt MG6
Generalny Wykonaweca: INTERCOR

S7 — Obiekt MS-2/B
Generalny Wykonawca: EKONOVA
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Najwazniejsze projekty z udziatem ULMA, ktdre wejda do realizacjiu ULMA
do konca 2016 rr.

Al Tuszyn — Pyrzowice, odcinek |

S3 odcinek Jawor — Bolkéw

S5 odcinek Poznan (A2, wezet Gtuchowo) — Wronczyn
S7 Zachodnia obwodnica Radomia (wybrane obiekty)
S8 odcinek 1a Wyszkéw — Poreba

Obwodnica Koscierzyny

Obwodnica Ktodzka

Elektrownia Turéw (nowy blok energetyczny: turbozespdt, kottownia)
EC Zofidwka (rusztowania)

Green Mokotéw, Warszawa
Metro Bielany, Warszawa




Dziekujemy za uwage.

www.ulmaconstruction.pl
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